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ΠΙΝΑΚΑΣΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ

ΑΑ. . Μείζονος σημασίας τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξειςΜείζονος σημασίας τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις
1. Κοινοτικές εξελίξεις1. Κοινοτικές εξελίξεις
2. Εθνικές εξελίξεις2. Εθνικές εξελίξεις

Β. Η Οδηγία για τις αγορές χρηματοπιστωτικών μέσων (Β. Η Οδηγία για τις αγορές χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)MiFID)
1. Συνολική θεώρηση1. Συνολική θεώρηση
2. Προσωπικό πεδίο εφαρμογής2. Προσωπικό πεδίο εφαρμογής
3. Επιδιωκόμενοι στόχοι 3. Επιδιωκόμενοι στόχοι –– Σημαντικές καινοτομίεςΣημαντικές καινοτομίες
4. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 4. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 
απαιτήσειςαπαιτήσεις
5. Αναμενόμενες επιπτώσεις5. Αναμενόμενες επιπτώσεις
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ΑΑ. Τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις. Τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις

1.1. ΚοινοτικέςΚοινοτικές εξελίξειςεξελίξεις

Πρόταση Οδηγίας για τη διαδικασία έγκρισης από τις Πρόταση Οδηγίας για τη διαδικασία έγκρισης από τις 
εποπτικές αρχές της απόκτησης ή αύξησης συμμετοχών σε εποπτικές αρχές της απόκτησης ή αύξησης συμμετοχών σε 
εταιρείες του χρηματοπιστωτικού τομέαεταιρείες του χρηματοπιστωτικού τομέα
Αναθεώρηση κοινοτικού κεκτημένου για την προστασία του Αναθεώρηση κοινοτικού κεκτημένου για την προστασία του 
καταναλωτήκαταναλωτή
Target 2 SecuritiesTarget 2 Securities
Πρόταση Οδηγίας για την άσκηση δικαιωμάτων ψήφου στις Πρόταση Οδηγίας για την άσκηση δικαιωμάτων ψήφου στις 
γενικές συνελεύσειςγενικές συνελεύσεις
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ΑΑ. Τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις. Τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις

1.1. Εθνικές εξελίξειςΕθνικές εξελίξεις

Σχέδιο νόμου για την ανάληψη και άσκηση δραστηριοτήτων Σχέδιο νόμου για την ανάληψη και άσκηση δραστηριοτήτων 
από τα πιστωτικά ιδρύματα, την επάρκεια ιδίων κεφαλαίων από τα πιστωτικά ιδρύματα, την επάρκεια ιδίων κεφαλαίων 
των πιστωτικών ιδρυμάτων και των επιχειρήσεων παροχής των πιστωτικών ιδρυμάτων και των επιχειρήσεων παροχής 
επενδυτικών υπηρεσιών και λοιπές διατάξειςεπενδυτικών υπηρεσιών και λοιπές διατάξεις
Σχέδιο νόμου για την αναθεώρηση του κ.ν. 2190/1920 για τις Σχέδιο νόμου για την αναθεώρηση του κ.ν. 2190/1920 για τις 
ανώνυμες εταιρίεςανώνυμες εταιρίες
Σχέδιο νόμου για την αναθεώρηση του πτωχευτικού δικαίουΣχέδιο νόμου για την αναθεώρηση του πτωχευτικού δικαίου
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ΑΑ. Τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις. Τρέχουσες ρυθμιστικές εξελίξεις

1.1. Εθνικές εξελίξεις (συν.)Εθνικές εξελίξεις (συν.)

Σχέδιο νόμου για την αναθεώρηση του ν. 2251/1994 για την Σχέδιο νόμου για την αναθεώρηση του ν. 2251/1994 για την 
προστασία των καταναλωτώνπροστασία των καταναλωτών
Πιστοποίηση στελεχών και υπαλλήλων πιστωτικών που Πιστοποίηση στελεχών και υπαλλήλων πιστωτικών που 
παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίεςπαρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες
Θέματα Επιτροπής ΑνταγωνισμούΘέματα Επιτροπής Ανταγωνισμού
Ασφαλιστική διαμεσολάβησηΑσφαλιστική διαμεσολάβηση
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές χρηματοπιστωτικών . Η Οδηγία για τις αγορές χρηματοπιστωτικών 
μέσων μέσων (MiFID)(MiFID)

1. Συνολική θεώρηση1. Συνολική θεώρηση
Η κοινοτική Οδηγία 2004/39/ΕΚ για τις αγορές Η κοινοτική Οδηγία 2004/39/ΕΚ για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων (γνωστή με το αγγλικό χρηματοπιστωτικών μέσων (γνωστή με το αγγλικό 
ακρωνύμιο “ακρωνύμιο “MiFIDMiFID”) καταργεί την Οδηγία 93/22/ΕΟΚ ”) καταργεί την Οδηγία 93/22/ΕΟΚ 
((Investment Services Directive) Investment Services Directive) και επιφέρει ιδιαίτερα και επιφέρει ιδιαίτερα 
σημαντικές τροποποιήσεις σε σχέση με το ισχύον καθεστώς σημαντικές τροποποιήσεις σε σχέση με το ισχύον καθεστώς 
που διέπει την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών:που διέπει την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών:

σε σχέση τόσο με τις υποχρεώσεις που επιβάλλονται στους σε σχέση τόσο με τις υποχρεώσεις που επιβάλλονται στους 
διαμεσολαβούντες χρηματοπιστωτικούς φορείς που διαμεσολαβούντες χρηματοπιστωτικούς φορείς που 
παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες, παρέχουν επενδυτικές υπηρεσίες, 
όσο και σε σχέση με τις μεθόδους διαπραγμάτευσης όσο και σε σχέση με τις μεθόδους διαπραγμάτευσης 
χρηματοπιστωτικών μέσων στις αγορές χρήματος και χρηματοπιστωτικών μέσων στις αγορές χρήματος και 
κεφαλαίου.κεφαλαίου.
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές χρηματοπιστωτικών . Η Οδηγία για τις αγορές χρηματοπιστωτικών 
μέσων μέσων (MiFID)(MiFID)

1. Συνολική θεώρηση1. Συνολική θεώρηση

Η Οδηγία 2004/39/ΕΚ αποτελεί τη βασική νομική πράξη (Η Οδηγία 2004/39/ΕΚ αποτελεί τη βασική νομική πράξη (““επίπεδο 1επίπεδο 1” ” 
διαδικασίας διαδικασίας LamfalussyLamfalussy) και θα ενσωματωθεί στο ελληνικό δίκαιο με νόμο.) και θα ενσωματωθεί στο ελληνικό δίκαιο με νόμο.

Η Οδηγία 2006/73/ΕΚ και ο Κανονισμός 1287/2006 αποτελούν τα Η Οδηγία 2006/73/ΕΚ και ο Κανονισμός 1287/2006 αποτελούν τα 
εκτελεστικά μέτρα (εκτελεστικά μέτρα (““επίπεδο 2επίπεδο 2””). Η Οδηγία θα ενσωματωθεί με Αποφάσεις ). Η Οδηγία θα ενσωματωθεί με Αποφάσεις 
του Δ.Σ. της Επιτροπής της Κεφαλαιαγοράς. Ο Κανονισμός ισχύει άμτου Δ.Σ. της Επιτροπής της Κεφαλαιαγοράς. Ο Κανονισμός ισχύει άμεσα εσα 
χωρίς να απαιτείται πράξη ενσωμάτωσης.χωρίς να απαιτείται πράξη ενσωμάτωσης.

Η λήψη μέτρων από την Η λήψη μέτρων από την CESR CESR σε σε ““επίπεδο 3επίπεδο 3”” θα γίνει εντός του 2007.θα γίνει εντός του 2007.

Το σύνολο των διατάξεων έπρεπε να έχει ενσωματωθεί στο εθνικό δίΤο σύνολο των διατάξεων έπρεπε να έχει ενσωματωθεί στο εθνικό δίκαιο καιο 
μέχρι την μέχρι την 1η Φεβρουαρίου 20071η Φεβρουαρίου 2007, ενώ ως ημερομηνία έναρξης εφαρμογής , ενώ ως ημερομηνία έναρξης εφαρμογής 
τους ορίστηκε η τους ορίστηκε η 1η Νοεμβρίου 20071η Νοεμβρίου 2007. . 
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ΗΗ διαδικασία έκδοσης των νομικών πράξεων του διαδικασία έκδοσης των νομικών πράξεων του 
ευρωπαϊκού δικαίου της κεφαλαιαγοράςευρωπαϊκού δικαίου της κεφαλαιαγοράς

ΕπίπεδοΕπίπεδο 11 ΕπίπεδοΕπίπεδο 22 ΕπίπεδοΕπίπεδο 33

ΕίδοςΕίδος νομικής νομικής 
πράξηςπράξης

ΒασικήΒασική νομική νομική 
πράξηπράξη

ΕκτελεστικάΕκτελεστικά μέτραμέτρα ΣυστάσειςΣυστάσεις / / 
Κατευθυντήριες Κατευθυντήριες 
γραμμέςγραμμές

ΝομοθέτηςΝομοθέτης / / 
Standard SetterStandard Setter

ΕυρωπαϊκόΕυρωπαϊκό
Κοινοβούλιο / Κοινοβούλιο / 
ΣυμβούλιοΣυμβούλιο

ΕυρωπαϊκήΕυρωπαϊκή
επιτροπήεπιτροπή

CESRCESR

ΥποστηρικτικόςΥποστηρικτικός
μηχανισμόςμηχανισμός

ESC (ESC (ως ως 
συμβουλευτική συμβουλευτική 
επιτροπή)επιτροπή)

ESC (ESC (ως συμβ. και ως συμβ. και 
κανονιστική κανονιστική 
επιτροπή)επιτροπή)
CESR (CESR (ως συμβ. ως συμβ. 
επιτροπή)επιτροπή)
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

1. Συνολική θεώρηση 1. Συνολική θεώρηση –– Κύριες ενότητες της Κύριες ενότητες της MiFIDMiFID

(α) Όροι και διαδικασίες για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας (α) Όροι και διαδικασίες για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας 
των επιχειρήσεων επενδύσεωντων επιχειρήσεων επενδύσεων

(β) Όροι λειτουργίας των επιχειρήσεων επενδύσεων(β) Όροι λειτουργίας των επιχειρήσεων επενδύσεων
Γενικές διατάξειςΓενικές διατάξεις
Προστασία των επενδυτώνΠροστασία των επενδυτών
Διαφάνεια και ακεραιότητα της αγοράς Διαφάνεια και ακεραιότητα της αγοράς 

(γ) Ελευθερία εγκατάστασης και ελευθερία παροχής (γ) Ελευθερία εγκατάστασης και ελευθερία παροχής 
υπηρεσιώνυπηρεσιών

Μεγάλος αριθμός των εν λόγω διατάξεων εφαρμόζονται και στα Μεγάλος αριθμός των εν λόγω διατάξεων εφαρμόζονται και στα 
πιστωτικά ιδρύματαπιστωτικά ιδρύματα
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

1. Συνολική θεώρηση 1. Συνολική θεώρηση –– Κύριες ενότητες της Κύριες ενότητες της MiFIDMiFID (συν.)(συν.)

(δ) Ρυθμιζόμενες αγορές(δ) Ρυθμιζόμενες αγορές
ΑδειοδότησηΑδειοδότηση και όροι λειτουργίαςκαι όροι λειτουργίας
Πρόσβαση στη ρυθμιζόμενη αγοράΠρόσβαση στη ρυθμιζόμενη αγορά
Προϋποθέσεις διαφάνειας πριν και μετά τη Προϋποθέσεις διαφάνειας πριν και μετά τη 

διαπραγμάτευση διαπραγμάτευση 

(ε) Αρμόδιες αρχές(ε) Αρμόδιες αρχές
Ορισμός, εξουσίες και διαδικασίες προσφυγήςΟρισμός, εξουσίες και διαδικασίες προσφυγής
Συνεργασία μεταξύ αρμοδίων αρχών διαφορετικών Συνεργασία μεταξύ αρμοδίων αρχών διαφορετικών 

κρατών μελώνκρατών μελών
Συνεργασία με τρίτες χώρεςΣυνεργασία με τρίτες χώρες
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

2. Προσωπικό πεδίο εφαρμογής2. Προσωπικό πεδίο εφαρμογής
Οι διατάξεις της Οδηγίας 2004/39/ΕΚ και των εκτελεστικών μέτρων Οι διατάξεις της Οδηγίας 2004/39/ΕΚ και των εκτελεστικών μέτρων 
εφαρμόζονται:εφαρμόζονται:

στις κοινοτικές στις κοινοτικές επιχειρήσεις επενδύσεων επιχειρήσεις επενδύσεων που παρέχουν επενδυτικές που παρέχουν επενδυτικές 
υπηρεσίες ή ασκούν επενδυτικές δραστηριότητες,υπηρεσίες ή ασκούν επενδυτικές δραστηριότητες,

σε μεγάλο βαθμό στα κοινοτικά σε μεγάλο βαθμό στα κοινοτικά πιστωτικά ιδρύματαπιστωτικά ιδρύματα που παρέχουν που παρέχουν 
επενδυτικές υπηρεσίες ή ασκούν επενδυτικές δραστηριότητες επενδυτικές υπηρεσίες ή ασκούν επενδυτικές δραστηριότητες 

εν μέρει, στις κοινοτικές εταιρίες διαχείρισης εφόσον αυτές παρεν μέρει, στις κοινοτικές εταιρίες διαχείρισης εφόσον αυτές παρέχουν έχουν 
συγκεκριμένες επενδυτικές υπηρεσίες, καισυγκεκριμένες επενδυτικές υπηρεσίες, και

στις ρυθμιζόμενες αγορές που λειτουργούν στα κράτη μέλη.στις ρυθμιζόμενες αγορές που λειτουργούν στα κράτη μέλη.



12

ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

2. Προσωπικό πεδίο εφαρμογής (συν.)2. Προσωπικό πεδίο εφαρμογής (συν.)

Στα Στα πιστωτικά ιδρύματα πιστωτικά ιδρύματα εφαρμόζονται οι διατάξεις που αφορούν εφαρμόζονται οι διατάξεις που αφορούν 
ιδίως:ιδίως:
την υποχρέωση συμμετοχής σε σύστημα αποζημίωσης την υποχρέωση συμμετοχής σε σύστημα αποζημίωσης 

επενδυτών,επενδυτών,
τις οργανωτικές απαιτήσεις που πρέπει να πληρούν τις οργανωτικές απαιτήσεις που πρέπει να πληρούν 
τη διαδικασία διαπραγμάτευσης και οριστικοποίηση συναλλαγών τη διαδικασία διαπραγμάτευσης και οριστικοποίηση συναλλαγών 

σε Πολυμερείς Μηχανισμούς Διαπραγμάτευσηςσε Πολυμερείς Μηχανισμούς Διαπραγμάτευσης
την ελευθερία παροχής υπηρεσιών και την εγκατάσταση την ελευθερία παροχής υπηρεσιών και την εγκατάσταση 

υποκαταστήματος (συμπληρωματικά προς την Οδηγία 2006/48/ΕΚ)υποκαταστήματος (συμπληρωματικά προς την Οδηγία 2006/48/ΕΚ)
τη συστηματική τη συστηματική εσωτερικοποίησηεσωτερικοποίηση
τις αρμόδιες αρχές (συμπληρωματικά προς την Οδηγία τις αρμόδιες αρχές (συμπληρωματικά προς την Οδηγία 

2006/48/ΕΚ).2006/48/ΕΚ).
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. Επιδιωκόμενοι στόχοι 3. Επιδιωκόμενοι στόχοι –– Σημαντικές καινοτομίεςΣημαντικές καινοτομίες

(α)(α) Διεύρυνση του φάσματος των επενδυτικών υπηρεσιών και Διεύρυνση του φάσματος των επενδυτικών υπηρεσιών και 
δραστηριοτήτων που απολαμβάνουν αμοιβαίας αναγνώρισης και δραστηριοτήτων που απολαμβάνουν αμοιβαίας αναγνώρισης και 
των χρηματοπιστωτικών μέσων η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών των χρηματοπιστωτικών μέσων η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών 
επί των οποίων επιτρέπει την αμοιβαία αναγνώρισηεπί των οποίων επιτρέπει την αμοιβαία αναγνώριση

(β)(β) Επίτευξη μεγαλύτερης εναρμόνισης σε Επίτευξη μεγαλύτερης εναρμόνισης σε ό,τιό,τι αφορά το αφορά το 
καθεστώς που διέπει την παροχή επενδυτικών υπηρεσιώνκαθεστώς που διέπει την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών

(γ)(γ) Κατάργηση του κανόνα συγκέντρωσης των συναλλαγών και Κατάργηση του κανόνα συγκέντρωσης των συναλλαγών και 
διασφάλιση ίσων όρων ανταγωνισμού μεταξύ ρυθμιζόμενων διασφάλιση ίσων όρων ανταγωνισμού μεταξύ ρυθμιζόμενων 
αγορών και εναλλακτικών μηχανισμών διαπραγμάτευσηςαγορών και εναλλακτικών μηχανισμών διαπραγμάτευσης

((δδ)) ΕξισορρόπησηΕξισορρόπηση μεταξύμεταξύ τηςτης προστασίαςπροστασίας τωντων επενδυτώνεπενδυτών καικαι τηςτης
υπέρμετρηςυπέρμετρης επιβάρυνσηςεπιβάρυνσης τωντων επιχειρήσεωνεπιχειρήσεων



14

ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. Επιδιωκόμενοι στόχοι 3. Επιδιωκόμενοι στόχοι –– Σημαντικές καινοτομίεςΣημαντικές καινοτομίες

(α)(α) Διεύρυνση του φάσματος:Διεύρυνση του φάσματος:
των επενδυτικών υπηρεσιών και δραστηριοτήτων που των επενδυτικών υπηρεσιών και δραστηριοτήτων που 

απολαμβάνουν αμοιβαίας αναγνώρισης απολαμβάνουν αμοιβαίας αναγνώρισης («κοινοτικό διαβατήριο») με («κοινοτικό διαβατήριο») με 
την καθιέρωση δύο νέων επενδυτικών υπηρεσιών:την καθιέρωση δύο νέων επενδυτικών υπηρεσιών:

παροχή επενδυτικών συμβουλών και παροχή επενδυτικών συμβουλών και 
εκμετάλλευση Πολυμερούς Μηχανισμού Διαπραγμάτευσης.εκμετάλλευση Πολυμερούς Μηχανισμού Διαπραγμάτευσης.

Στις Στις παρεπόμενεςπαρεπόμενες επενδυτικές υπηρεσίες προστίθενται:επενδυτικές υπηρεσίες προστίθενται:
η έρευνα στον τομέα των επενδύσεων, καιη έρευνα στον τομέα των επενδύσεων, και
η χρηματοοικονομική ανάλυση η χρηματοοικονομική ανάλυση 

των χρηματοπιστωτικών μέσωντων χρηματοπιστωτικών μέσων η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών επί η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών επί 
των οποίων επιτρέπει την αμοιβαία αναγνώριση:των οποίων επιτρέπει την αμοιβαία αναγνώριση:

παράγωγα μέσα επί εμπορευμάτων καιπαράγωγα μέσα επί εμπορευμάτων και
παράγωγα μέσα για τη μετακύλιση πιστωτικού κινδύνου.παράγωγα μέσα για τη μετακύλιση πιστωτικού κινδύνου.



15

ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. Επιδιωκόμενοι στόχοι 3. Επιδιωκόμενοι στόχοι –– Σημαντικές καινοτομίεςΣημαντικές καινοτομίες

(β) Επίτευξη μεγαλύτερης εναρμόνισης (β) Επίτευξη μεγαλύτερης εναρμόνισης σε ό,τι αφορά το σε ό,τι αφορά το 
καθεστώς που διέπει την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών με την καθεστώς που διέπει την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών με την 
επιβολή πρόσθετων διεξοδικών κανόνων αναφορικά με:επιβολή πρόσθετων διεξοδικών κανόνων αναφορικά με:

τις οργανωτικές απαιτήσεις που πρέπει να πληρούν τα πιστωτικά τις οργανωτικές απαιτήσεις που πρέπει να πληρούν τα πιστωτικά 
ιδρύματα και οι επιχειρήσεις επενδύσεων που παρέχουν ιδρύματα και οι επιχειρήσεις επενδύσεων που παρέχουν 
επενδυτικές υπηρεσίεςεπενδυτικές υπηρεσίες
τους κανόνες επαγγελματικής δεοντολογίας που πρέπει τους κανόνες επαγγελματικής δεοντολογίας που πρέπει 

τηρούνται κατά την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών, τηρούνται κατά την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών, 
περιλαμβανομένης της βέλτιστης εκτέλεσης των εντολών πελατών,περιλαμβανομένης της βέλτιστης εκτέλεσης των εντολών πελατών,
τις απαιτήσεις διαφάνειας των συναλλαγών που διενεργούνται.  τις απαιτήσεις διαφάνειας των συναλλαγών που διενεργούνται.  
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. Επιδιωκόμενοι στόχοι 3. Επιδιωκόμενοι στόχοι –– Σημαντικές καινοτομίεςΣημαντικές καινοτομίες

(γ) Κατάργηση του κανόνα συγκέντρωσης των συναλλαγών (γ) Κατάργηση του κανόνα συγκέντρωσης των συναλλαγών 
και διασφάλιση ίσων όρων ανταγωνισμού μεταξύ και διασφάλιση ίσων όρων ανταγωνισμού μεταξύ 
ρυθμιζόμενων αγορών και εναλλακτικών μηχανισμών ρυθμιζόμενων αγορών και εναλλακτικών μηχανισμών 
διαπραγμάτευσης: διαπραγμάτευσης: 

ρυθμιζόμενες αγορές (αδειοδοσία, όροι άσκησης ρυθμιζόμενες αγορές (αδειοδοσία, όροι άσκησης 
δραστηριότητας, απαιτήσεις διαφάνειας πριν και μετά τη δραστηριότητας, απαιτήσεις διαφάνειας πριν και μετά τη 
διαπραγμάτευση)διαπραγμάτευση)
πολυμερείς μηχανισμοί διαπραγμάτευσης (κανόνες για τη πολυμερείς μηχανισμοί διαπραγμάτευσης (κανόνες για τη 

διαδικασία διαπραγμάτευσης και την οριστικοποίηση των διαδικασία διαπραγμάτευσης και την οριστικοποίηση των 
συναλλαγών, απαιτήσεις διαφάνειας πριν και μετά τη συναλλαγών, απαιτήσεις διαφάνειας πριν και μετά τη 
διαπραγμάτευση)διαπραγμάτευση)
συστηματική εσωτερικοποίηση που λαμβάνει χώρα μέσω συστηματική εσωτερικοποίηση που λαμβάνει χώρα μέσω 

πιστωτικού ιδρύματος ή επιχείρησης επενδύσεωνπιστωτικού ιδρύματος ή επιχείρησης επενδύσεων
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. 3. ΕπιδιωκόμενοιΕπιδιωκόμενοι στόχοιστόχοι –– ΣημαντικέςΣημαντικές καινοτομίεςκαινοτομίες
ΕιδικότεραΕιδικότερα::

ΣεΣε επίπεδοεπίπεδο οργανωμένηςοργανωμένης διαπραγμάτευσηςδιαπραγμάτευσης μεμε τηντην ΟδηγίαΟδηγία
2004/39/2004/39/ΕΚΕΚ ρυθμίζονταιρυθμίζονται::

οιοι ρυθμιζόμενεςρυθμιζόμενες αγορέςαγορές ((κατωτέρωκατωτέρω, , υπόυπό ii), ), καικαι

οιοι πολυμερείςπολυμερείς μηχανισμοίμηχανισμοί διαπραγμάτευσηςδιαπραγμάτευσης ((υπόυπό iiii).).

ΣεΣε επίπεδοεπίπεδο μημη οργανωμένηςοργανωμένης διαπραγμάτευσηςδιαπραγμάτευσης ρυθμίζεταιρυθμίζεται ηη
συστηματικήσυστηματική εσωτερικοποίησηεσωτερικοποίηση ((systematic internalizationsystematic internalization, , υπόυπό iiiiii).).
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. 3. ΕπιδιωκόμενοιΕπιδιωκόμενοι στόχοιστόχοι –– ΣημαντικέςΣημαντικές καινοτομίεςκαινοτομίες
((ii)  )  ΩςΩς ««ρυθμιζόμενηρυθμιζόμενη αγοράαγορά»» νοείταινοείται::

πολυμερέςπολυμερές σύστημασύστημα πουπου τοτο διευθύνειδιευθύνει ήή τοτο εκμεταλλεύεταιεκμεταλλεύεται διαχειριστήςδιαχειριστής
αγοράςαγοράς, , 

τοτο οποίοοποίο επιτρέπειεπιτρέπει ήή διευκολύνειδιευκολύνει τηντην προσέγγισηπροσέγγιση πλειόνωνπλειόνων
συμφερόντωνσυμφερόντων τρίτωντρίτων γιαγια τηντην αγοράαγορά καικαι τηντην πώλησηπώληση χρηματοπιστωτικώνχρηματοπιστωτικών
μέσωνμέσων-- εντόςεντός τουτου συστήματοςσυστήματος καικαι σύμφωνασύμφωνα μεμε τουςτους κανόνεςκανόνες τουτου πουπου δενδεν
παρέχουνπαρέχουν διακριτικήδιακριτική ευχέρειαευχέρεια-- κατάκατά τρόποτρόπο πουπου καταλήγεικαταλήγει στηστη σύναψησύναψη
σύμβασηςσύμβασης σχετικήςσχετικής μεμε χρηματοπιστωτικάχρηματοπιστωτικά μέσαμέσα εισηγμέναεισηγμένα προςπρος
διαπραγμάτευσηδιαπραγμάτευση βάσειβάσει τωντων κανόνωνκανόνων καικαι//ήή τωντων συστημάτωνσυστημάτων τουτου, , καικαι

τοτο οποίοοποίο έχειέχει λάβειλάβει άδειαάδεια λειτουργίαςλειτουργίας καικαι λειτουργείλειτουργεί κανονικάκανονικά
σύμφωνασύμφωνα μεμε τιςτις σχετικέςσχετικές διατάξειςδιατάξεις τηςτης ΟδηγίαςΟδηγίας 2004/39/2004/39/ΕΚΕΚ περίπερί
ρυθμιζόμενωνρυθμιζόμενων αγορώναγορών..
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. 3. ΕπιδιωκόμενοιΕπιδιωκόμενοι στόχοιστόχοι –– ΣημαντικέςΣημαντικές καινοτομίεςκαινοτομίες
((iiii) ) ΩςΩς ««πολυμερήςπολυμερής μηχανισμόςμηχανισμός διαπραγμάτευσηςδιαπραγμάτευσης»» νοείταινοείται::

πολυμερέςπολυμερές σύστημασύστημα πουπου τοτο εκμεταλλεύεταιεκμεταλλεύεται πιστωτικό ίδρυμα, πιστωτικό ίδρυμα, 
επιχείρησηεπιχείρηση επενδύσεωνεπενδύσεων ήή διαχειριστήςδιαχειριστής αγοράςαγοράς, , καικαι

εντόςεντός τουτου οποίουοποίου συναντώνταισυναντώνται πλείοναπλείονα συμφέροντασυμφέροντα τρίτωντρίτων γιαγια
τηντην αγοράαγορά καικαι τηντην πώλησηπώληση χρηματοπιστωτικώνχρηματοπιστωτικών μέσωνμέσων -- εντόςεντός τουτου
συστήματοςσυστήματος καικαι σύμφωνασύμφωνα μεμε τουςτους κανόνεςκανόνες τουτου πουπου δενδεν παρέχουνπαρέχουν
διακριτικήδιακριτική ευχέρειαευχέρεια-- κατάκατά τρόποτρόπο πουπου καταλήγεικαταλήγει στηστη σύναψησύναψη
σύμβασηςσύμβασης σχετικήςσχετικής μεμε χρηματοπιστωτικάχρηματοπιστωτικά μέσαμέσα εισηγμέναεισηγμένα προςπρος
διαπραγμάτευσηδιαπραγμάτευση σύμφωνασύμφωνα μεμε τιςτις διατάξειςδιατάξεις τηςτης ΟδηγίαςΟδηγίας
2004/39/2004/39/ΕΚΕΚ γιαγια τουςτους όρουςόρους καικαι τητη λειτουργίαλειτουργία τωντων επιχειρήσεωνεπιχειρήσεων
επενδύσεωνεπενδύσεων..
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. 3. ΕπιδιωκόμενοιΕπιδιωκόμενοι στόχοιστόχοι –– ΣημαντικέςΣημαντικές καινοτομίεςκαινοτομίες

((iiiiii) ) ΩςΩς ««συστηματικόςσυστηματικός εσωτερικοποιητήςεσωτερικοποιητής»» (systematic (systematic 
internaliser) internaliser) νοείταινοείται πιστωτικόπιστωτικό ίδρυμαίδρυμα ήή επιχείρησηεπιχείρηση επενδύσεωνεπενδύσεων
πουπου συναλλάσσεταισυναλλάσσεται κατάκατά τρόποτρόπο οργανωμένοοργανωμένο, , συχνάσυχνά καικαι
συστηματικάσυστηματικά γιαγια ίδιοίδιο λογαριασμόλογαριασμό εκτελώνταςεκτελώντας εντολέςεντολές πελατώνπελατών
εκτόςεκτός ρυθμιζόμενηςρυθμιζόμενης αγοράςαγοράς ήή ΠΜΔΠΜΔ. . 

ΑποτελείΑποτελεί διμερέςδιμερές σύστημασύστημα στοστο οποίοοποίο πιστωτικόπιστωτικό ίδρυμαίδρυμα ήή
επιχείρησηεπιχείρηση επενδύσεωνεπενδύσεων συμμετέχεισυμμετέχει στηστη συναλλαγήσυναλλαγή γιαγια ίδιοίδιο
λογαριασμόλογαριασμό καικαι όχιόχι ωςως αντισυμβαλλόμενοςαντισυμβαλλόμενος οο οποίοςοποίος
παρεμβάλλεταιπαρεμβάλλεται μεταξύμεταξύ αγοραστήαγοραστή καικαι πωλητήπωλητή χωρίςχωρίς νανα
αναλαμβάνειαναλαμβάνει κίνδυνοκίνδυνο..
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. 3. ΕπιδιωκόμενοιΕπιδιωκόμενοι στόχοιστόχοι –– ΣημαντικέςΣημαντικές καινοτομίεςκαινοτομίες

((iiiiii) ) ΚριτήριαΚριτήρια προκειμένουπροκειμένου νανα θεωρηθείθεωρηθεί ότιότι πιστωτικόπιστωτικό ίδρυμαίδρυμα
ήή επιχείρησηεπιχείρηση επενδύσεωνεπενδύσεων συναλλάσσονταισυναλλάσσονται κατάκατά τρόποτρόπο
οργανωμένοοργανωμένο, , συχνάσυχνά καικαι συστηματικάσυστηματικά::

εμπορικήεμπορική δραστηριότηταδραστηριότητα
προσωπικόπροσωπικό ήή χρήσηχρήση αυτοματοποιημένουαυτοματοποιημένου τεχνικούτεχνικού συστήματοςσυστήματος
παροχή υπηρεσιών σεπαροχή υπηρεσιών σε πελάτεςπελάτες σεσε τακτικήτακτική καικαι συνεχήσυνεχή βάσηβάση
τήρησητήρηση τωντων προβλεπόμενωνπροβλεπόμενων υποχρεώσεωνυποχρεώσεων προπρο-- καικαι μεταμετα--

συναλλακτικήςσυναλλακτικής διαφάνειαςδιαφάνειας
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

3. 3. ΕπιδιωκόμενοιΕπιδιωκόμενοι στόχοιστόχοι –– ΣημαντικέςΣημαντικές καινοτομίεςκαινοτομίες

((δδ) ) ΕξισορρόπησηΕξισορρόπηση μεταξύμεταξύ τηςτης προστασίαςπροστασίας τωντων επενδυτώνεπενδυτών
καικαι τηςτης υπέρμετρηςυπέρμετρης επιβάρυνσηςεπιβάρυνσης τωντων επιχειρήσεωνεπιχειρήσεων μεμε τηντην
καθιέρωσηκαθιέρωση διάκρισηςδιάκρισης τωντων επενδυτώνεπενδυτών σεσε::

ιδιώτεςιδιώτες ((απόλυτηαπόλυτη προστασίαπροστασία),),

επαγγελματίεςεπαγγελματίες ((περιορισμένηπεριορισμένη προστασίαπροστασία))

επιλέξιμοιεπιλέξιμοι αντισυμβαλλόμενοιαντισυμβαλλόμενοι ((σχεδόνσχεδόν καμίακαμία προστασίαπροστασία, , 
διακριτικήδιακριτική ευχέρειαευχέρεια τωντων κρατώνκρατών μελώνμελών νανα διευρύνουνδιευρύνουν τοτο φάσμαφάσμα
τωντων προσώπωνπροσώπων πουπου υπάγονταιυπάγονται στηνστην κατηγορίακατηγορία αυτήαυτή σύμφωνασύμφωνα μεμε
τηντην ΟδηγίαΟδηγία).).
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

44. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες . Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 
απαιτήσειςαπαιτήσεις

(α) Οργανωτικές απαιτήσεις (α) Οργανωτικές απαιτήσεις που πρέπει να πληρούν τα που πρέπει να πληρούν τα 
πιστωτικά ιδρύματα και οι επιχειρήσεις επενδύσεων που παρέχουν πιστωτικά ιδρύματα και οι επιχειρήσεις επενδύσεων που παρέχουν 
επενδυτικές υπηρεσίες:επενδυτικές υπηρεσίες:
άρθρο 13 της Οδηγίας 2004/39/ΕΚάρθρο 13 της Οδηγίας 2004/39/ΕΚ

Οδηγία 2006/73/ΕΚ και Οδηγία 2006/73/ΕΚ και 

Κανονισμός 1287/2006.Κανονισμός 1287/2006.
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

(α) Οργανωτικές απαιτήσεις (συν.)(α) Οργανωτικές απαιτήσεις (συν.)
Οι θεματικές τις οποίες αφορούν οι οργανωτικές απαιτήσεις Οι θεματικές τις οποίες αφορούν οι οργανωτικές απαιτήσεις 
είναι οι ακόλουθες:είναι οι ακόλουθες:

Γενικές οργανωτικές απαιτήσειςΓενικές οργανωτικές απαιτήσεις
Κανονιστική συμμόρφωσηΚανονιστική συμμόρφωση
Σύγκρουση συμφερόντων Σύγκρουση συμφερόντων 
Εκτέλεση των επενδυτικών υπηρεσιώνΕκτέλεση των επενδυτικών υπηρεσιών
Ανάθεση δραστηριοτήτων σε τρίτουςΑνάθεση δραστηριοτήτων σε τρίτους
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

((αα) ) ΟργανωτικέςΟργανωτικές απαιτήσειςαπαιτήσεις ((συνσυν.).)
ΟιΟι θεματικέςθεματικές τιςτις οποίεςοποίες αφορούναφορούν οιοι οργανωτικέςοργανωτικές απαιτήσειςαπαιτήσεις
είναιείναι οιοι ακόλουθεςακόλουθες::

ΕσωτερικάΕσωτερικά συστήματασυστήματα καικαι διαδικασίεςδιαδικασίες
ΚαταγραφήΚαταγραφή υπηρεσιώνυπηρεσιών πουπου εκτελούνταιεκτελούνται
ΚατοχήΚατοχή χρηματοπιστωτικώνχρηματοπιστωτικών μέσωνμέσων πουπου ανήκουνανήκουν σεσε

πελάτεςπελάτες
ΚατοχήΚατοχή κεφαλαίωνκεφαλαίων πελατώνπελατών
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ΟργανωτικέςΟργανωτικές απαιτήσειςαπαιτήσεις

1.1. ΓενικέςΓενικές οργανωτικέςοργανωτικές απαιτήσειςαπαιτήσεις 6.6. ΕσωτερικάΕσωτερικά συστήματασυστήματα καικαι διαδικασίεςδιαδικασίες
((διοικητικέςδιοικητικές καικαι λογιστικέςλογιστικές διαδικασίεςδιαδικασίες, , 
εσωτερικόςεσωτερικός έλεγχοςέλεγχος, , διαχείρισηδιαχείριση
κινδύνωνκινδύνων, , μηχανισμοίμηχανισμοί ελέγχουελέγχου καικαι
ασφάλειαςασφάλειας τωντων συστημάτωνσυστημάτων
ηλεκτρονικήςηλεκτρονικής επεξεργασίαςεπεξεργασίας δεδομένωνδεδομένων))

2.2. ΚανονιστικήΚανονιστική συμμόρφωσησυμμόρφωση 77..ΚαταγραφήΚαταγραφή υπηρεσιώνυπηρεσιών πουπου εκτελούνταιεκτελούνται

3.3. ΣύγκρουσηΣύγκρουση συμφερόντωνσυμφερόντων ((ιδιαίτεραιδιαίτερα
διεξοδικοίδιεξοδικοί κανόνεςκανόνες, , καθιέρωσηκαθιέρωση
υποχρέωσηςυποχρέωσης τηςτης επιχείρησηςεπιχείρησης γιαγια τηντην
θέσπισηθέσπιση ειδικήςειδικής πολιτικήςπολιτικής σεσε όό,,τιτι αφοράαφορά
τητη σύγκρουσησύγκρουση συμφερόντωνσυμφερόντων))

8.8. ΚατοχήΚατοχή χρηματοπιστωτικώνχρηματοπιστωτικών μέσωνμέσων πουπου
ανήκουνανήκουν σεσε πελάτεςπελάτες

4.4. ΕκτέλεσηΕκτέλεση τωντων επενδυτικώνεπενδυτικών υπηρεσιώνυπηρεσιών 9.9. ΚατοχήΚατοχή κεφαλαίωνκεφαλαίων πελατώνπελατών

5.5. ΑνάθεσηΑνάθεση δραστηριοτήτωνδραστηριοτήτων σεσε τρίτουςτρίτους
((ιδιαίτεραιδιαίτερα διεξοδικοίδιεξοδικοί κανόνεςκανόνες))
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

4. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 4. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 
απαιτήσεις (συν.)απαιτήσεις (συν.)

(β) Σχέσεις με την πελατεία (β) Σχέσεις με την πελατεία -- κανόνες επαγγελματικής κανόνες επαγγελματικής 
δεοντολογίαςδεοντολογίας
Υποχρέωση κατηγοριοποίησης της πελατείας σε:Υποχρέωση κατηγοριοποίησης της πελατείας σε:

ιδιώτες, ιδιώτες, 
επαγγελματίες και επαγγελματίες και 
επιλέξιμους αντισυμβαλλόμενους επιλέξιμους αντισυμβαλλόμενους 

και ενημέρωσής τους τόσο ως προς την κατηγορία στην οποία και ενημέρωσής τους τόσο ως προς την κατηγορία στην οποία 
εντάχθηκαν όσο και ως προς τις δυνατότητες και τα δικαιώματα εντάχθηκαν όσο και ως προς τις δυνατότητες και τα δικαιώματα 
που έχουν για αλλαγή κατηγορίας. που έχουν για αλλαγή κατηγορίας. 
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

4. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 4. Τομείς στους οποίους επιβάλλονται ιδιαίτερα αυξημένες 
απαιτήσεις (συν.)απαιτήσεις (συν.)

(β) Σχέσεις με την πελατεία (β) Σχέσεις με την πελατεία –– κανόνες επαγγελματικής κανόνες επαγγελματικής 
δεοντολογίαςδεοντολογίας

Οι θεματικές που αφορούν τις σχέσεις με την πελατεία, με Οι θεματικές που αφορούν τις σχέσεις με την πελατεία, με 
διαφοροποιήσεις στην εφαρμογή των κανόνων ανάλογα με το διαφοροποιήσεις στην εφαρμογή των κανόνων ανάλογα με το 
εάν πρόκειται για ιδιώτες ή επαγγελματίες είναι οι ακόλουθες:εάν πρόκειται για ιδιώτες ή επαγγελματίες είναι οι ακόλουθες:
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

ΣχέσειςΣχέσεις μεμε τηντην πελατείαπελατεία –– κανόνεςκανόνες επαγγελματικήςεπαγγελματικής δεοντολογίαςδεοντολογίας

1. 1. ΠληροφόρησηΠληροφόρηση πουπου πρέπειπρέπει νανα παρέχεταιπαρέχεται απόαπό τηντην επιχείρησηεπιχείρηση προςπρος
τοντον επενδυτήεπενδυτή
γενικάγενικά
ανάλογαανάλογα μεμε τηντην παρεχόμενηπαρεχόμενη επενδυτικήεπενδυτική υπηρεσίαυπηρεσία
προσυμβατικάπροσυμβατικά καικαι κατάκατά τητη σύναψησύναψη τηςτης σύμβασηςσύμβασης

2.  2.  ΠληροφόρησηΠληροφόρηση πουπου πρέπειπρέπει νανα αντλείαντλεί ηη επιχείρησηεπιχείρηση απόαπό τοντον
επενδυτήεπενδυτή

ανάλογαανάλογα μεμε τοτο αναν ηη παρεχόμενηπαρεχόμενη υπηρεσίαυπηρεσία είναιείναι επενδυτικήεπενδυτική συμβουλήσυμβουλή ήή
διαχείρισηδιαχείριση χαρτοφυλακίουχαρτοφυλακίου ήή άλληάλλη ((suitability & appropriatenesssuitability & appropriateness))

3. 3. ΤήρησηΤήρηση αρχείωναρχείων καικαι αναφορέςαναφορές προςπρος τοντον πελάτηπελάτη σχετικάσχετικά μεμε τιςτις
υπηρεσίεςυπηρεσίες πουπου λαμβάνειλαμβάνει
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

4.4. ΠαροχήΠαροχή υπηρεσιώνυπηρεσιών μέσωμέσω άλλουάλλου πιστωτικούπιστωτικού ιδρύματοςιδρύματος ήή
επιχείρησηςεπιχείρησης επενδύσεωνεπενδύσεων
5. 5. ΒέλτιστηΒέλτιστη εκτέλεσηεκτέλεση εντολώνεντολών πελατώνπελατών

ΔιεξοδικοίΔιεξοδικοί κανόνεςκανόνες γιαγια τουςτους παράγοντεςπαράγοντες πουπου πρέπειπρέπει νανα λαμβάνονταιλαμβάνονται
υπόψηυπόψη ωςως προςπρος τηντην επίτευξηεπίτευξη τουτου καλύτερουκαλύτερου δυνατούδυνατού αποτελέσματοςαποτελέσματος

ΑπαλλαγήΑπαλλαγή τηςτης επιχείρησηςεπιχείρησης απόαπό τηντην υποχρέωσηυποχρέωση αυτήαυτή εφόσονεφόσον
υπάρχουνυπάρχουν ειδικέςειδικές οδηγίεςοδηγίες τουτου πελάτηπελάτη

6. 6. ΚανόνεςΚανόνες εκτέλεσηςεκτέλεσης τωντων εντολώνεντολών

7. 7. ΑπαιτήσειςΑπαιτήσεις διαφάνειαςδιαφάνειας
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

5. Αναμενόμενες επιπτώσεις5. Αναμενόμενες επιπτώσεις

(α) (α) Παροχή δυνατότητας ανάπτυξης από τα πιστωτικά ιδρύματα Παροχή δυνατότητας ανάπτυξης από τα πιστωτικά ιδρύματα 
εναλλακτικών μηχανισμών διαπραγμάτευσης σε σχέση με τις εναλλακτικών μηχανισμών διαπραγμάτευσης σε σχέση με τις 
οργανωμένες αγορές είτε μέσω Πολυμερούς Μηχανισμού οργανωμένες αγορές είτε μέσω Πολυμερούς Μηχανισμού 
Διαπραγμάτευσης είτε μέσω συστηματικής εσωτερικοποίησης. Και στιΔιαπραγμάτευσης είτε μέσω συστηματικής εσωτερικοποίησης. Και στις ς 
δύο περιπτώσεις επιβάλλονται συγκεκριμένες προϋποθέσεις που θα δύο περιπτώσεις επιβάλλονται συγκεκριμένες προϋποθέσεις που θα 
πρέπει να τηρηθούν. πρέπει να τηρηθούν. 

(β) (β) Ανάγκη υιοθέτησης νέων συστημάτων και διαδικασιών, καθώς και Ανάγκη υιοθέτησης νέων συστημάτων και διαδικασιών, καθώς και 
τροποποίησης των υφιστάμενων, προκειμένου το πιστωτικό ίδρυμα νατροποποίησης των υφιστάμενων, προκειμένου το πιστωτικό ίδρυμα να
είναι σε θέση να ανταποκριθεί στις αυξημένες υποχρεώσεις που είναι σε θέση να ανταποκριθεί στις αυξημένες υποχρεώσεις που 
επιβάλλονται με την Οδηγία σε σχέση με:επιβάλλονται με την Οδηγία σε σχέση με:
την εσωτερική οργάνωση,την εσωτερική οργάνωση,
τις σχέσεις με την πελατεία,τις σχέσεις με την πελατεία,
τις απαιτήσεις διαφάνειας. τις απαιτήσεις διαφάνειας. 
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

5. Αναμενόμενες επιπτώσεις5. Αναμενόμενες επιπτώσεις

(γ) (γ) Αυξημένος κίνδυνος σε ό,τι αφορά τη συμμόρφωση με τις Αυξημένος κίνδυνος σε ό,τι αφορά τη συμμόρφωση με τις 
απαιτήσεις που επιβάλλονται. απαιτήσεις που επιβάλλονται. 

(δ)(δ) Αυξημένες ευθύνες της Διοίκησης και των αρμοδίων Αυξημένες ευθύνες της Διοίκησης και των αρμοδίων 
στελεχών σε ό,τι αφορά την ορθή εφαρμογή των νέων κανόνων.στελεχών σε ό,τι αφορά την ορθή εφαρμογή των νέων κανόνων.

(ε) (ε) Ενίσχυση του διασυνοριακού ανταγωνισμού ιδίως σε ό,τι Ενίσχυση του διασυνοριακού ανταγωνισμού ιδίως σε ό,τι 
αφορά το ενδεχόμενο παροχής εναλλακτικών μεθόδων αφορά το ενδεχόμενο παροχής εναλλακτικών μεθόδων 
διαπραγμάτευσης από επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται σε διαπραγμάτευσης από επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται σε 
άλλα κράτη μέλη στα οποία επιτρέπεται ήδη η παροχή τους και, άλλα κράτη μέλη στα οποία επιτρέπεται ήδη η παροχή τους και, 
συνεπώς, διαθέτουν την αναγκαία τεχνογνωσία.συνεπώς, διαθέτουν την αναγκαία τεχνογνωσία.
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ΒΒ. Η Οδηγία για τις αγορές . Η Οδηγία για τις αγορές 
χρηματοπιστωτικών μέσων χρηματοπιστωτικών μέσων (MiFID)(MiFID)

5. Αναμενόμενες επιπτώσεις5. Αναμενόμενες επιπτώσεις

(στ) (στ) Ιδιαίτερη προσοχή χρειάζεται σε ό,τι αφορά την Ιδιαίτερη προσοχή χρειάζεται σε ό,τι αφορά την 
ενσωμάτωση της Οδηγίας και των εκτελεστικών μέτρων στο ενσωμάτωση της Οδηγίας και των εκτελεστικών μέτρων στο 
ελληνικό δίκαιο ιδίως ως προς:ελληνικό δίκαιο ιδίως ως προς:

τη χρήση των διακριτικών ευχερειών,τη χρήση των διακριτικών ευχερειών,
την αναγκαία τροποποίηση ισχυουσών διατάξεων που έρχονται την αναγκαία τροποποίηση ισχυουσών διατάξεων που έρχονται 

σε αντίθεση με την Οδηγία ή δεν επιτρέπουν τη χρήση σε αντίθεση με την Οδηγία ή δεν επιτρέπουν τη χρήση 
δυνατοτήτων που παρέχονται με την Οδηγία (δυνατοτήτων που παρέχονται με την Οδηγία (omnibus accountomnibus account))
τις συνέργιες με την ΠΔ/ΤΕ 2577/2006, ώστε να αποφευχθούν τις συνέργιες με την ΠΔ/ΤΕ 2577/2006, ώστε να αποφευχθούν 

επικαλύψεις, καιεπικαλύψεις, και
την κατανομή αρμοδιοτήτων μεταξύ των αρμοδίων αρχών.την κατανομή αρμοδιοτήτων μεταξύ των αρμοδίων αρχών.
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